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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados inician a la baja con una semana cargada de reportes de ganancias corporativas
y de decisiones de bancos centrales. En Europa las acciones retrocede luego de la sorpresa
alcista de la inflacién en Espaiia. En Asia las operaciones avanzan moderadamente. Los futuros
en Estados Unidos caen. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 aios suben y operan en 3.55%. El
precio del petréleo Brent opera en USD 86.6 por barril(+0.03%).

*El ex primer ministro britanico, Boris Johnson, reveld que el presidente ruso, Vladimir Putin,
parecié amenazarlo con un ataque con misiles dias antes de la invasion en Ucrania en una
llamada telefénica extraordinaria.

*Esta semana estara cargada de eventos relevantes, la Reserva Federal, el Banco Central
Europeo y el Banco de Inglaterra tendran decision de politica monetaria. Adicionalmente, en
EEUU se reportaran datos de empleo de enero y en el ambito corporativo, varias empresas,
entre ellas Alphabet, Amazon, Apple, empresas asociadas al sector de automotores y
financiero reportaran resultados.

*En Espaiia, la inflacion se aceleré inesperadamente en enero, interrumpiendo cinco meses
seguidos de desaceleracion. La inflacion anual fue de 5,8%, aumentando desde el 5,5% y muy
por encima del estimado del mercado de 4,8%. La sorpresa pone algo de tensiéon en los
mercados que tratan de encontrar en qué nivel se terminaria el ciclo alcista de tasas del Banco
Central Europeo.

*En Estados Unidos los datos de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan para
enero fueron mejor de lo esperado. El indice llegd a 64.9, ligeramente por encima de la
estimacion de 64.6. El indice de gasto de consumo de personal (PCE) en EEUU, medida que le
gusta seguir a la Fed, en el mes de diciembre presenté una variacion mensual de 0.1% inferior
al 0.2% esperado, ubicando la cifra anual en 5%.

*La economia alemana se contrajo en el cuarto trimestre, el producto interno bruto disminuyé
un 0.2% frente al trimestre anterior. En términos anuales la economia se expandié 0.5% inferior
al 0.8% estimado.

* El Indicador de Sentimiento Econdmico en la zona euro aumenté en 2.8 puntos en enero, en
99.9, lo que supone el tercer aumento consecutivo. Que se explica por un aumento de la
confianza en la industria, servicios, comercio minorista y hogares, frente a un retroceso en el
sector de la construccion.

Colombia

*En la reunidn del viernes la Junta del Banco de la Republica aumento la tasa de interés en 75
pbs a 12.75% en una decision dividida, cinco de los siete miembros votaron por incremento de
75pbs y dos codirectores votaron por un aumento de 25 pbs. En el comunicado se resaltd que
“la politica monetaria se acerca a la postura requerida para inducir en el mediano plazo una
convergencia de la inflacién hacia su meta de 3%"“, segln el Gerente Villar, lo anterior apunta a
gue el ciclo de aumento de tasas estaria en una fase final, sin embargo, no se descartan nuevos
movimientos al alza en el futuro y que todo dependerd de la evolucién de la inflacidn y el
crecimiento. El equipo técnico revisé a la baja el crecimiento para este afio, pasando de 0.5% a

0.2%. Reporte completo en el link.

*De acuerdo con la Superintendencia Financiera, la tasa de usura para el mes de febrero se
sitla en 45.27% efectivo anual , lo que representa un aumento 2.01 % con respecto al mes
anterior.

*Finalmente el Gobierno aceptd la renuncia de la viceministra de Minas y Energia, Belizza
Ruiz. El gobierno ,designé como encargado a Cristian Diaz Duran.

*Durante el finde semana el presidente se reunién con su gabinete de ministros para definir el
exto final del plan nacional de desarrollo. Otras de las discusiones clave fueron la adicion
presupuestal que el Gobierno solicitard al Congreso, de COP 20 billones, sumado a la reforma de
salud y agraria.
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

cotombia | a01s | z00 | auas | 2022 | 2023
-7.0 11 8.1 2.0

PIB (a/a %) 3.2

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 8.8

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0
USDCOP 3287 3422 4077 4850 4941

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* Europa: Confianza del consumidor (-20.9 puntos, en linea
con lo esperado)

* Espaia: Inflacion en 5.8%, superior al estimado de 4.8%

* China (8:30am) : PMI manufacturero (esperado: 50.1 pts)
y no manufacturero (esperado: 52 pts)

* Colombia: Publicacidn del Reporte de Politica Monetaria

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
COLCAP 1286 -1.2% 0.0% 0.0%
USD/COP 4579 1.3% -0.6% -5.6%
CDS 5Y 264 1.5% -3.9% -3.9%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Last price 1D Y YTD
DXY Index 101.8 -0.1% -1.6% -1.6%
EURUSD 1.0897 0.3% 1.8% 1.8%
GBPUSD 1.2385 0.0% 2.5% 2.5%
USDJPY 130.14 0.2% -0.7% -0.7%
USDCOP 4578.7 1.3% -0.6% -5.6%
USDMXN 18.7897 0.1% -3.6% -3.6%
USDBRL 5.1133 0.1% -3.2% -3.2%
USDCLP 809.55 0.4% -4.9% -4.9%
USDPEN 3.8303 -0.2% 0.4% 0.6%

Rojo representa debilidad frente al ddlar y verde fortaleza frente al délar

Comentario de Mercado

* La sorpresa en la decision del Banco de la Republica en la que se
redujo el paso de incremento de las tasas de interés a 75pbs puede
suponer un incremento de volatilidad en el mercado cambiario. Por el
momento, el mundo inicia con tensién ante el pesado calendario de la
semana.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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